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สื่อ OOH มีแนวโน้มสดใส  

ผลประกอบการของสื่อ OOH ตั้งแต่ต้นปีนี้มาแสดงให้เห็นแล้วว่าธุรกิจนี้
ได้อานิสงส์จากการที่เศรษฐกิจฟื้นตัวหลัง COVID ซึ่งเรามองว่าที่จุดนี้
ยังคงเพิ่งเป็นเพียงช่วงเริ่มต้นของวัฏจักรการเติบโตของกำไรเท่านั้น 
เพราะส่วนแบ่งตลาดของรายได้จากกลุ่มสื่อ OOH ยังมีแนวโน้มเติบโต
ได้อีกมากในอนาคตเมื่อเทียบกับกลุ่ม TV เราคิดว่าการรวมตัวกันใน
ตลาดที่นำโดย PLANB จะทำให้สื่อ OOH ชิงส่วนแบ่งตลาดยอดโฆษณา
มาจากสื่อ TV ได้เพิ่มอีก โดยเรามองว่า  PLANB เป็นหุ้นสื่อ OOH แท้ 
และเป็นหุ้นเด่นของเราในกลุ่มนี้ ราคาเป้าหมายที่  8.50 บาท    

 

 
ผลประกอบการใน 1H22 ของกลุ่มสื่อ OOH ดีกว่าสื่อ TV อย่างชัดเจน  
กำไรสุทธิของหุ้นกลุ่มสื่อใน 2Q22 อยู่ที่ 306 ล้านบาท (+244% yoy, +365% qoq) 
โดยปัจจัยสำคัญที่ขับเคลื่อนการเติบโตของกำไรใน 2Q22 มาจากสื่อ OOH ซึ่งส่วน
ใหญ่มาจาก PLANB และโรงภาพยนตร์ โดย PLANB พลิกเป็นกำไรสุทธิ 175 ล้าน
บาท ใน 2Q22 จากที่ขาดทุน 42 ล้านบาทใน 2Q21 และดีข้ึนถึงเกือบ 60% qoq ซึ่ง
เป็นผลมาจากรายได้ที ่เพิ ่มขึ ้น และได้อานิสงส์จาก  operational leverage ใน
ขณะเดียวกัน MAJOR ก็พลิกเป็นกำไรใน 2Q22 ด้วยเช่นกันจากที่ขาดทุนใน 2Q21 
และ 1Q22 ส่วนในกรณีของ VGI แม้จะจัดเป็นกลุ ่มสื่อ OOH เหมือนกัน แต่ VGI 
ดำเนินกลยุทธ์ต่างกับ PLANB ทำให้ไม่ได้อานิสงส์เต็มที่จากการฟื้นตัวของสื่อ OOH  
สำหรับผลประกอบการของผู้ประกอบการสื่อ TV ซึ่งได้แก่ BEC และ WORK แย่ลง
อย่างมากทั้ง yoy และ qoq เพราะต้นทุนที ่พุ ่งสูงขึ ้น (โดยเฉพาะต้นทุนการผลิต
รายการ) ฉุดผลประกอบการใน 2Q22 ในขณะที่รายได้จากสื่อ TV ลดลง yoy     
คาดว่ารายได้จากสื่อ OOH จะโตต่อไปได้อีกหลายปี  
เรายังคงมุมมองที่ระมัดระวังกับหุ้นกลุ่มสื่อ โดยเฉพาะในระยะสั้น เนื่องจากเงินเฟ้อที่พุ่ง
สูงขึ้นจะฉุดกำลังซื้อของผู้บริโภค ดังนั้น เราจึงยังคงชอบสื่อ OOH มากกว่าสื่อ TV 
เนื่องจากเหตุผลสามประการ ได้แก่ i) มีการตัดงบโฆษณาบนสื่อ OOH ลงอย่างมาก
ในช่วงที่ COVID ระบาดในปี 2020-2021 ดังนั้น การที่กิจกรรมทางเศรษฐกิจดีขึ้น และ
ผู้คนกลับเข้าทำงานที่ออฟฟิศ และกลับเข้าเรียนที่สถานศึกษาจึงน่าจะมีบทบาทสำคัญที่
ช่วยหนุนให้รายได้จากสื่อ OOH เพิ่มขึ้นได้ตั้งแต่ปี 2022 เป็นต้นไป ii) เรามองว่ายอด
โฆษณาผ่านสื่อ OOH ของไทยยังมีช่องให้เติบโตได้อีกอย่างน้อยสามปี เพราะวิถีชีวิตของ
คนไทยมีแนวโน้มจะอยู่นอกบ้านมากกว่าอยู่บ้าน ดังนั้น สัดส่วนของรายได้จากสื่อ OOH 
ในประเทศไทยที่ 15% จึงน่าจะยังขยายตัวได้อีกโดยเทียบจากของประเทศที่พัฒนาแล้ว
ในเอเชียอย่างเช่น ฮ่องกง (20%) และสิงคโปร์ (17%) iii) เรามองว่าการที่ธุรกิจในกลุ่ม
สื ่อ OOH รวมตัวกันในช่วงที ่ผ ่านมา ซึ ่งนำโดย PLANB จะทำให้เกิดกลยุทธ์ที ่มี
ประสิทธิภาพ อ่างเช่น BKK takeover ที่ออกมาในปี 2018 ซึ่งจะทำให้สามารถชิงงบ
โฆษณามาจากสื่อ TV ได้มากขึ้น   
เราเลือก PLANB เป็นหุ้นเด่นในกลุ่มนี้ 
ในขณะที่เราชอบหุ้นกลุ่มสื่อ OOH มากกว่าสื่อประเภทอื่น ๆ แต่เราเลือก PLANB 
เป็นหุ้นเด่นเพียงตัวเดียวของเราในกลุ่มสื่อ โดยยังคงราคาเป้าหมายเอาไว้ที่ 8.50 บาท 
เรามีเหตุผลสองข้อที ่ทำให้เราชอบ PLANB มากกว่า VGI ได้แก่ i) PLANB จะได้
อานิสงส์เต็มที่จากขาขึ้นของสื่อ OOH เพราะมี exposure มากกว่า VGI ii) PLANB 
ไม่ได้ถือหุ้นในธุรกิจอื่น ๆ ดังนั้น รายได้ที่พุ่งสูงขึ้นของสื่อ OOH จะแปลไปเป็นการ
เติบโตของกำไรแบบเต็มเม็ดเต็มหน่วย 
 

 

 

Media sector – valuation summary 

BB Ticker 
M Cap Price (Bt) TP U/D 

Rec 
Net profit (Btm) EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

(USDm) 31-Aug (Bt) (%) 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 

MAJOR 505 19.00 23.00 21.1 BUY 306 664 NM 117 56 26 2.9 2.8 3.5 4.2 

PLANB 840 6.60 8.50 28.8 BUY 666 999 NM 50 42 28 3.4 4.4 1.2 1.8 

VGI 1,458 4.38 5.50 25.6 BUY 16 599 NM 3761 3159 82 1.2 1.2 0.0 0.6 
 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: Revenue for OOH in 2Q22 was in better shape than that for TV… 

  
Source: Krungsri Securities 

 

Figure 2: …as well as the earnings 

  
Source: Krungsri Securities 

 

Figure 3: Expect ad spending to recover in 2022 from GDP  Figure 4: Improving PCE will held drive ad spending 

 

 

 

Source: Nielsen research, Krungsri Securities  Source: Nielsen research, Krungsri Securities 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Revenue 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 % yoy % qoq

BEC 1,505     1,272     1,595     1,096     1,348     -10% 23%

PLANB 1,097     1,097     1,224     1,209     1,627     48% 35%

MAJOR 437        164        1,556     1,129     1,639     275% 45%

WORK 553        522        596        495        587        6% 19%

VGI 596        923        1,429     1,246     1,042     75% -16%

Total 4,188     3,978     6,399     5,175     6,243     49% 21%

Core profit 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 % yoy % qoq

BEC 185 143 295 174 173 -6% -1%

PLANB (42) (119) 122 110 175 nm 59%

MAJOR (218) (572) 100 (123) 61 nm nm

WORK 154 70 (17) 32 36 -77% 13%

VGI 10 (88) (116) (127) (139) -1494% 10%

Total 89 (566) 385 66 306 244% 365%
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Figure 5: Ad spending for OOH has been on rise; 

interrupting by covid 

 Figure 6: Despite hike, market share for OOH in Thailand 

is laggard 

 

 

 

Source: Nielsen research, Krungsri Securities  Source: Nielsen research, Krungsri Securities 

 

Figure 7: PLANB has more revenue exposure to OOH than 

VGI 

 Figure 8: VGI deploys O2O strategy rather than focusing 

on OOH 

 

 

 

Source: Company, Krungsri Securities  Source: Company, Krungsri Securities 

 

Figure 9: With focusing strategy, PLANB grows capacity 

tremendously over the past ten years  

 Figure 10: VGI spends less on media expansion than 

PLANB 

 

 

 

Source: Company, Krungsri Securities  Source: Company, Krungsri Securities 

 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

 14,000

 16,000

200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018201920202021

CAGR 7.8%

(Bt mn)

0

5

10

15

20

25

Hong Kong Singapore Thailand Philippines Malaysia Vietnam

(%)

OOH
80%

Engagement 
marketing

20%

OOH
39%

Digital 
Services

25%

Distribution 
36%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

                                2022F

CAGR 20%

(Bt mn)

 3,000

 3,200

 3,400

 3,600

 3,800

 4,000

 4,200

                    2022F

CAGR 3%

(Bt mn)



 

 

  

 

 
Sector Update | Media sector 

 

 
Krungsri Securities Research 

 

4 

1 กันยายน 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 11: Utilization rate for PLANB is higher than VGI  Figure 12: PLANB’s earnings are expected to recover at 

the faster pace than VGI 

 

 

 

Source: Company, Krungsri Securities  Source: Company, Krungsri Securities 

 

 

Figure 13: VGI will have earnings recovery but in much slower pace than PLANB 

 

Source: Company, Krungsri Securities 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 

7UP ABICO APURE B52 BKD BROCK CI ESTAR EVER FSM ART J JKN JM ART JM T

JSP LDC M AJOR NCL NOBLE PK PLE SHANG SKR SPALI SSP SUPER TGH THAI

TQM TTA WIN ZIGA  

Companies certified by CAC 

2S ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AM A AM ANAH AM ATA AM ATAV AP APCS AQUA

ARROW ASK B BAFS BAM BANPU BAY BBL BCH BCP BCPG BGC BGRIM BJCHI

BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI

CHOW CIG CIM BT CM CM C COM 7 COTTO CPALL CPF CPI CPN CSC DCC DELTA

DEM CO DIM ET DRT DTAC DTC EA EASTW ECL EGCO EP EPG ERW ETE FE

FNS FPI FPT FSS FTE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOCON GPI

GPSC GSTEEL GUNKUL HANA HARN HEM P HM PRO HTC ICC ICHI IFS ILINK INET INSURE

INTUCH IRC IRPC ITEL IVL K KASET KBANK KBS KCAR KCE KGI KKP KSL

KTB KTC KWC KWG L&E LANNA LHFG LHK LPN LRH M M AKRO M ALEE M BAX

M BK M BKET M C M COT M ETA M FC M FEC M INT M ONO M OONG M SC M TC M TI NBC

NEP NINE NKI NM G NNCL NOK NSI NWR OCC OCEAN OGC ORI PAP PATO

PB PCSGH PDG PDI PDJ PE PG PHOL PL PLANB PLANET PLAT PM PPP

PPPM PPS PREB PRG PRINC PRM PSH PSL PSTC PT PTG PTT PTTEP PTTGC

PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RM L RWI S & J SAAM SABINA SAPPE SAT SC

SCB SCC SCCC SCG SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SGP SINGER SIRI SIS SITHAI

SM IT SM K SM PC SNC SNP SORKON SPACK SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSSC SST

STA SUSCO SVI SYM C SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBSP TCAP TCM C TFG TFI TFM AM A

THANI THCOM THIP THRE THREL TIP TIPCO TISCO TKS TKT TM D TM ILL TM T TNITY

TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCS TPP TRU TRUE TSC TSTH TTB

TTCL TU TVD TVI TVO TWPC U UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV UWC

VGI VIH VNT WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO ZEN  

N/A 

3K-BAT A A5 AAV ABM ACAP ACC ACE ACG ADB ADD AEC AEONTS AFC

AGE AH AHC AIT AJ AJA AKR ALL ALLA ALT ALUCON AM ARIN AM C ANAN

AOT APCO APEX APP AQ ARIN ARIP AS ASAP ASEFA ASIA ASIAN ASIM AR ASN

ASP ASW ATP30 AU AUCT AWC AYUD BA BC BCT BDM S BEAUTY BEC BEM

BFIT BGT BH BIG BIZ BJC BLAND BLISS BM BOL BR BSM BTNC BTW

BUI CAZ CBG CCET CCP CGD CHARAN CHAYO CHG CHO CITY CK CKP CM AN

CM O CM R CNT COLOR COM AN CPH CPL CPR CPT CPW CRANE CRC CRD CSP

CSR CSS CTW CWT D DCON DDD DHOUSE DITTO DM T DOD DOHOM E DTCI DV8

EASON ECF EE EFORL EKH EM C ESSO ETC F&D FANCY FLOYD FM T FN FORTH

FVC GENCO GIFT GL GLAND GLOBAL GRAM M YGRAND GREEN GSC GTB GULF GYT HFT

HPT HTECH HUM AN HYDRO ICN IFEC IHL IIG III ILM IM H IND INGRS INOX

INSET IP IRCP IT ITD JAK JAS JCK JCKH JCT JR JTS JUBILE JUTHA

JWD KAM ART KC KCM KDH KEX KIAT KISS KK KKC KOOL KTIS KUM WEL KUN

KWM KYE LALIN LEE LEO LH LIT LOXLEY LPH LST M ACO M ANRIN M ATCH M ATI
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


